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1. INTRODUCAO

A Encore Gestdo de Recursos Ltda. ("Encore") reconhece a crescente importancia dos
fatores Ambientais, Sociais e de Governanca Corporativa (ESG) para a criagéo de valor
de longo prazo e para o desenvolvimento sustentavel da sociedade. A presente Politica
de Investimento Responséavel ("Politica”) formaliza o compromisso da Encore em
analisar os fatores ESG em seus processos de investimento, buscando gerar retornos
ajustados ao risco para seus clientes.

2. OBJETIVO

O objetivo desta Politica é definir os principios, diretrizes e procedimentos para a analise
dos fatores ESG nas atividades de investimento da Encore, assegurando que as
decisGes de investimento sejam tomadas de forma responsavel e transparente,
considerando os impactos financeiros e extra financeiros das empresas investidas.

3. ABRANGENCIA

Esta Politica se aplica a todos os profissionais da Encore envolvidos nas atividades de
investimento, incluindo a equipe de research e demais membros responsaveis pela
gestao de recursos de terceiros.

4. DEFINICOES

o Fatores ESG: Trata-se das questdes ambientais, sociais e de governanca
corporativa gue podem impactar o desempenho financeiro e a sustentabilidade
das empresas, incluindo, mas néo se limitando a:

o Ambiental: Mudancgas climaticas, emissdes de gases de efeito estufa,
eficiéncia energética, gestao de recursos hidricos, biodiversidade, gestao
de residuos e impacto na cadeia de valor.

o Social: Direitos humanos, relagdes trabalhistas, salude e seguranga do
trabalho, diversidade e inclusao, desenvolvimento da comunidade,
relacionamento com stakeholders e capital humano.

o Governanca: Composicdo e independéncia do Conselho de
Administracdo, remuneracdo de executivos, ética nos negocios,
transparéncia, governanga corporativa e gestdo de riscos.

e Materialidade: Um fator ESG é considerado material se sua omissdo ou
distor¢ao nas informacdes divulgadas pela empresa puder influenciar na tomada
de decisao de investimento.

« Engajamento: E o processo de didlogo ativo com as empresas investidas, com
0 objetivo de entender o posicionamento da gestdo em relacéo aos fatores ESG,
influenciar suas préticas, mitigar riscos e promover a criagdo de valor sustentavel
no longo prazo.



5. PRINCIPIOS DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL

A Encore adota os seguintes principios para guiar suas decisdes de investimento:

e Integracdo ESG: Incorporar os fatores ESG na analise financeira tradicional,
buscando identificar tanto empresas com bons processos ESG como também

aguelas com potencial para evoluir.

e Materialidade: Focar em questbes ESG que sejam relevantes para o
desempenho financeiro e a tomada de decisdo dos investidores, utilizando uma
andlise critica e criteriosa das informagdes disponiveis, buscando determinar a

influéncia em seus resultados presentes e futuros.

e Engajamento: Dialogar, quando necessério, com as empresas investidas para

promover a melhoria continua de seus processos ESG.

e Transparéncia: Comunicar de forma clara e transparente aos clientes a sua
abordagem de investimento responsavel, o processo de analise ESG e o

desempenho do portfélio em relacao aos fatores ESG.

e Melhores Praticas: Buscar constantemente aprimorar suas praticas de
investimento responsavel, acompanhando as melhores préaticas do mercado e

as novas tendéncias em ESG.

6. PROCESSO DE INVESTIMENTO

6.1. Analise ESG

A Encore analisa os processos ESG das empresas que compdem seu universo de

investimento, utilizando uma variedade de fontes de informacéo, incluindo:

o Relatérios corporativos: Relatérios de sustentabilidade, relatorios integrados,
demonstragdes financeiras, sites corporativos, politicas internas e comunicados

ao mercado.

e Informacdes publicas: Leis e regulamentacdes, noticias, artigos, relatérios de

pesquisa e indicadores setoriais.

e Engajamento com as empresas: Reunifes com a gestdo, participacdo em

teleconferéncias, questionarios e visitas técnicas.

A analise ESG da Encore busca responder as seguintes questoes:

e Quais sado os fatores ESG mais relevantes para o setor e para a empresa em

guestao?

e Como a empresa esta posicionada em relacdo a esses fatores ESG,

considerando seus pares e 0 mercado como um todo?

e Quais séo os riscos e as oportunidades que esses fatores ESG representam

para o desempenho financeiro da empresa no curto, médio e longo prazo?

e Como a empresa esta gerenciando esses riscos e oportunidades?



e Quais sdo as perspectivas futuras para a empresa em relacao a esses fatores
ESG?

6.2. Integracdo ESG na Analise Fundamentalista

A Encore busca determinar 0 impacto quantitativo e qualitativo dos fatores ESG no valor
da empresa. Essa integracdo se d& através da:

e Analise de receita: Avaliar como os fatores ESG podem impactar a demanda
por produtos e servigos da empresa, a precificacéo, a fidelizagéo de clientes e a
reputacéo da marca.

e Analise de custos: Avaliar como os fatores ESG podem impactar os custos
operacionais da empresa, como por exemplo, 0s custos com energia, agua,
matérias-primas, multas e passivos ambientais e trabalhistas.

e Analise de custo de capital: Avaliar como os fatores ESG podem impactar os
custos de capital da empresa, seja do ponto de vista de emissao de divida ou de
acoes.

e Analise de ativos: Avaliar como os fatores ESG podem impactar o valor dos
ativos da empresa, como por exemplo, a obsolescéncia de ativos devido a
mudancas regulatorias ou tecnolbgicas, a desvalorizacao de ativos por conta de
desastres naturais ou a perda de licenga para operar.

e Analise derisco: Avaliar como os fatores ESG podem impactar o perfil de risco
da empresa, como por exemplo, o risco regulatério, o risco de litigios, o risco
reputacional e o risco de transicdo para uma economia de baixo carbono.

e ProjecOes Financeiras: Incorporar os impactos dos fatores ESG nas projecdes
de resultados da empresa, ajustando as premissas de crescimento de receita,
margem de lucro, investimentos e custo de capital.

e Avaliacdo: Ajustar o valor da empresa para refletir os riscos e oportunidades
ESG identificados, utilizando métricas como o custo de capital ajustado ao risco
ESG, o multiplo de valuation ajustado ao ESG ou o desconto de fluxo de caixa
ajustado ao ESG.

6.3. Engajamento e Dialogo com as Empresas
A Encore se engaja ativamente com as empresas investidas para:
e Compreender melhor os processos ESG da empresa, seus desafios e

oportunidades;

e Compartilhar suas perspectivas sobre os riscos e oportunidades de cada fator
ESG;

e Incentivar a empresa a adotar melhores praticas ESG e a melhorar seu
desempenho em relacdo aos fatores ESG.

o Colaborar com a empresa na busca por solugdes para os desafios ESG que ela
enfrenta.



O engajamento da Encore com as empresas investidas pode se dar através de:

o Diéalogo direto com a gestdo da empresa, por meio de reunides, teleconferéncias
e correspondéncias.

o Participacdo em assembleias gerais de acionistas, exercendo seu direito de voto
de forma responséavel e transparente.

e Colaboracdo com outros investidores para amplificar o impacto do engajamento.
7. TRANSPARENCIA E RELATORIOS

A Encore se compromete com a transparéncia na comunicacéo de suas praticas ESG,
fornecendo aos clientes:

e Informagdes claras e concisas sobre a Politica, 0s processos de investimento e
o desempenho ESG do portfélio.

e Canais de comunicacao abertos para esclarecer davidas, receber feedback e
promover o dialogo sobre investimentos responsaveis.

8. RESPONSABILIDADES
A responsabilidade pela implementacédo desta Politica € compartilhada entre:

e Comité de Risco e Compliance: Responsavel por aprovar a Politica e
supervisionar a sua implementagao.

e Comité de Investimentos: Responsavel por definir as diretrizes de investimento
da Encore, incluindo a integracéo dos fatores ESG.

e Equipe de Gestéo de Investimentos: Responsavel por implementar a Politica
no dia a dia das atividades de investimento.

9. REVISAO E ATUALIZACAO
A presente Politica serd revisada e atualizada anualmente, ou sempre gue necessario,

para refletir as melhores praticas do mercado, a evolugdo das normas e
regulamentacdes, e as expectativas de nossos clientes.
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