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Apéndice Il ao Regulamento
SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DE COTAS DO ENCORE LONG & SHORT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE | Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.
COTAS DO ENCORE LONG & SHORT FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Puablico-Alvo da Subclasse:
Prazo de Duragéo: Indeterminado. ) -
Investidor qualificado.

REMUNERAGAO

As seguintes remuneragdes seréo devidas pela subclasse de cotas para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 dias):

Taxa Base de Calculo e Percentual

2,00% (dois por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
Taxa Global mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da subclasse,
rateada entre os prestadores de servigos da subclasse.

A Taxa Global da subclasse podera ser acrescida das taxas das
classes e/ou fundos de investimento ou classes e/ou fundos de
Taxa Maxima Global investimento em cotas de fundo de investimento em que a subclasse
invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 2,00%
(dois por cento) ao ano.

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a subclasse e sua respectiva segregagédo, pode ser

encontrada no link:

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio

Taxa Maxima de Custddia o
liquido da subclasse.

Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha.
Valor: 20%

Benchmark: O que exceder 100% do indice CDI.

Periodicidade: Semestral (Ultimo dia utii dos meses de margo e
setembro)

N&o sera devida taxa de performance quando o valor da cota antes de
Taxa de Performance descontada a provis&o para o pagamento da taxa de performance (cota
bruta) for inferior a COTA BASE (Possui linha d’agua).

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja
inferior ao valor da COTA BASE, a taxa de performance a ser
provisionada e paga sera:

| - limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a
provisao para o pagamento da taxa de performance e a COTA BASE; e
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Il - calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes de descontada
a provisdo para o pagamento da taxa de performance e o valor da cota
base valorizada pelo indice de referéncia.

As demais caracteristicas da taxa de performance estdao descritas nos
ltens abaixo.

Caracteristicas da Taxa de Performance:

1. A subclasse de cotas remunera o GESTOR, por meio do pagamento de taxa de performance pelo
método do passivo, conforme informagdes na tabela do item acima, calculado sobre a valorizagéo da
cota da subclasse, em cada semestre, ja deduzidas todas as demais despesas da subclasse de cotas,
inclusive a Taxa de Administragéo.

2. Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota da subclasse no momento de apuragao do
resultado serd comparado a COTA BASE, conforme cada aplicagéo, devidamente atualizada pelo indice
de referéncia no periodo. Define-se “COTA BASE” como (i) o valor da cota logo apds a ultima cobranga
de taxa de performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsao da
taxa de performance em regulamento, caso ainda nio tenha ocorrido cobrangca de performance na
subclasse de cotas.

a) Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da subclasse no momento de apuragédo do
resultado sera comparado a cota de aquisigcao do cotista atualizada pelo indice de referéncia no
periodo:

e caso a subclasse de cotas ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de performance
desde sua constituicao;

e nas aplicagdes posteriores a data da Ultima cobranga de taxa de performance; ou

e nas aplicagdes anteriores a data da ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de
aplicagao tenha sido superior a cota da subclasse na referida data.

3. Fica dispensada a observéancia dos itens acima, caso ocorra a troca do GESTOR, desde que o novo
gestor nao pertenga ao mesmo grupo econémico do anterior.

4. Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que ndo as utilizadas para afericéo e
pagamento do prémio, sera efetuada a cobranga de performance, nos termos expostos neste Capitulo,
comparando o valor da cota da data de cotizagdo do resgate com o valor da COTA BASE.

5. E permitida a ndo apropriagdo da taxa de performance provisionada no periodo e consequente
prorrogagao da cobranga para periodos seguintes, desde que o valor da cota da subclasse seja superior
ao valor da COTA BASE e que a proxima cobrancga da taxa de performance sé ocorra quando o valor
da cota da subclasse superar o seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada.

EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS DA SUBCLASSE

Os termos e condi¢des para aplicagéo e resgate para esta subclasse observardo o disposto abaixo e na
regulamentacgao aplicavel:

Valor da Cota para Aplicagdo: @ Conversao do Resgate: Pagamento do Resgate:

D+30 corridos a partir da

D+1 solicitagéo (“Data da Conversao”)

D+2 uteis da Data da Conversao

1. A subclasse podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condigdes sejam definidas
e aprovadas em assembleia especial de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranga de taxa de saida.
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2. Caso, apos o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutengdo na subclasse, as cotas serdo
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

3. Aassembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao antecipada da
subclasse de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patriménio da subclasse entre os cotistas desta subclasse de cotas, na proporgédo de suas
cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagdo da referida assembleia.

4, O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
subclasse de cotas para a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da subclasse de cotas, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracao do tratamento tributario da classe ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagao, o disposto
na regulamentacgao aplicavel.

5. Alternativamente a convocagédo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da subclasse de cotas para a realizagdo de resgates, nos termos
da regulamentagéo aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patrimonio da subclasse de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na
integralizacao de cotas de uma nova subclasse fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel.

Valores Minimos e Maximos para Aplicacao e Resgate:

Os valores minimos e maximos de aplicagao e os valores minimos de resgate e de manutengéo de saldo
das aplicagbes na subclasse, obedecerao aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A subclasse tera encargos que |lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.
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